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 آيات قرآنية وأحاديث نبوية تتعلق بالمعاملات

 

- : قال الله تبارك وتعالى-   

يْطَانُ مِنَ المسَِّ ذَلِكَ بِأَ   (( بَا لاَ يَقُومُونَ إِلاَّ كَمََ يَقُومُ الَّذِي يتََخَبَّطهُُ الشَّ نَّهُمْ قَالُوا الَّذِينَ يَأكْلُُونَ الرِّ
بَا اَ البَيْعُ مِثْلُ الرِّ بِّهِ فَانتهََى فَلَهُ مَا سَلَفَ  وَأحََلَّ اللَّهُ البَيْعَ  إنََِّّ ن رَّ بَا فَمَن جَاءَهُ مَوْعِظَةٌ مِّ  وَحَرَّمَ الرِّ

 (875)البقرة :  (( وَمَنْ عَادَ فَأوُْلئَِكَ أصَْحَابُ النَّارِ هُمْ فِيهَا خَالدُِونَ  وَأمَْرهُُ إِلَى اللَّهِ 

 

-  وسلم :قال رسول الله صلى الله عليه-  
 

( ( ثلاث فيه البركة : البيع إلى أجل ، والمقارضة )المضاربة( وإخلاط البر بالشعير للبيت لا للبيع ))
 أخرجه بن ماجه من حديث صهيب() .
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 تقديم عام

-  : فكرة الدراسة-  

لقد أجازت مجامع الفقه الإسلامي صكوك الاستثمَر الإسلامية ، ووضعت لها مجموعة 

اسووتنبا فقهاء المسسووسووات المالية من الضوووابا الشرووعية التي تحكم إصوودارها وتداولها ، كمَ 

 التشغيلية والرأسمَلية ، وكيفية توزيع تلك العوائد بين)أرباحها( الإسلامية معايير قياس عوائدها 

المصدرة لها )المضارب( وبين أي جهة أخرى قد  الشركةأصوحاب هذ  الصوكوك )المشاركون( وبين 

الترويج والتسوووويق وتقديم من حيث وتداولها الصوووكوك  إصووودار تكون سووواهمت في عمليات

 الضمَنات ، وغير ذلك من موجبات التعامل بها .

اب ، وكذلك أصح وتحتاج الشروكة )الجهة( المصدرة لهذ  الصكوك والقاةة على شئونها

إلى دليل محاسبي يوضح الأسس والمعالجات المحاسبية لإصدار وتداول هذ  الصكوك ، الصكوك 

فصوووا  عن هذ  المعاملات في القوائم والتقارير المالية الفترية ، وكذلك الإ  وقياس توزيع عوائدها

نتناوله  ، وهذا ما سوف لتقديم المعلومات المحاسبية التي تدعم القدرات الاستثمَرية والمنشورة

 في هذ  الدراسوة بءءِ من الإيجاز مع إعطاء حالات تطبيقية ، وذلك في ضوء الضوابا الشرعية

الإسولامي وهيئة المحاسوبة والمراجعة للمسسوسات المالية الإسلامية ،  الصوادرة عن مجامع الفقه

 . وندوات ومستمرات الاقتصاد الإسلامي
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-  : منهج الدراسة-  

 -لقد اعتمدنا في إعداد هذ  الدراسة على منهجين أساسيين همَ :

 - كوك صويتمثل في استنباط الضوابا الشرعية التي تحكم معاملات ال : المنهج الاستنباطي

الإسلامية من الفتاوى الصادرة عن مجامع الفقه ، ومن الدراسات والبحوث الفقهية التي نشرت 

في هذا الخصوو  ، ثم وضوع الأسوس المحاسوبية لها في ضوء معايير المحاسبة الصادرة عن هيئة 

 المحاسبة والمراجعة للمسسسات المالية بالبحرين.

 

 -  ية لمعاملات ثل في تناول الجوانب المحاسبية التطبيق: ويتمالمنهج الاستقرائي التطبيقي

    الصكوك الإسلامية كمَ تقوم بها المسسسات المالية الإسلامية .

-  : خطة الدراسة-  

 تتناول هذ  الدراسة العناصر الآتية: 

 - . الطبيعة المميزة للصكوك الإسلامية 

 -  الضوابا الشرعية العامة التي تحكم الصكوك الإسلامية. 

 - . الأسس المحاسبية للقياس والإثبات والإفصا  المحاسبي للصكوك الإسلامية 

 - . المعالجات المحاسبية لعمليات إصدار وتداول الصكوك الإسلامية 

 -  حالات تطبيقية على الجوانب المحاسووبية للصووكوك الإسوولامية من منظور الجهة المصوودرة لها

 )فرضاً المسسسة المالية الإسلامية(.
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  : الطبيعة المميزة للصكوك الإسلامية  أولاً

الأسس والمعالجات المحاسبية للصكوك الإسلامية ، ضرورة التقديم  وضوعمن موجبات 

لذلك ببيان الطبيعة المميزة لها وضووابطها الشروعية ، وهذا ما سوف نتناوله في هذا البند والذي 

 يليه .

-   . فكرة الصكوك الإسلامية 

على المشوواركة في تمويل مشرووو  أو عملية اسووتثمَرية الإسوولامية تقوم فكرة الصووكوك 

)المشوواركة في الربح والخسووارة( على  (الغنم بالغرم) متوسووطة أو طويلة الأجل وفقاً لقاعدة

ونظام الوحدات الاسووتثمَرية في صووناديق  منوال نظام الأسووهم في اكات المسوواهمة المعاصرة

ذا الغرض ، ولها شوخصية معنوية مستقلة ، وتتولى ، حيث تسسوس اكة مسواهمة له الاسوتثمَر

هذ  الشروكة إصدار الصكوك اللازمة للتمويل وتطرحها للاكتتاب العام للمشاركين ، ومن حق كل 

حامل صووك المشوواركة في رأس المال والإدارة والتداول والهبة والإرث ونحو ذلك من المعاملات في 

 الأسواق المالية .

ة لهذ  الصووكوك أحد المصووارف الإسوولامية أو أي بيت تمويل وقد تكون الجهة المصوودر 

إسوولامي ، وذلك من خلال إنشووائه الشرووكة المشووار إليها في الفقرة السووابقة وفقاً للقوانين المحلية 

 السائدة في الدولة التي سوف تنشأ فيها .

-   . الخصائص المميزة للصكوك الإسلامية 

  -مية ما يي  :من أهم الخصائص المميزة للصكوك الإسلا 

يمة الق من وحدات اسووتثمَرية متساوية الصوكوك )مقدار التمويل المطلوب(يتكون رأس مال  – (1)

 كيتهبنسبة مل يخول لصواحبها حصوة شوائعة في موجودات العملية أو المشرو  موضو  التمويل

 . من صكوك إلى إجمَلي قيمة الصكوك
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 .حو ذلك ، ولا يكون أغلبها نقودقد تكون الموجودات أعيان أو حقوق معنوية أو ن – (8)

ول الجائزة اعاً وقانوناً ، حيث أن لمالك الصك ايتم تداول الصكوك بأي وسيلة من وسائل التد – (3)

حق نقل ملكيته أو رهنه أو هبته أو نحو ذلك من التصرووفات المالية من خلال اكات الوسوواطة 

 المالية ، من خلال الأسواق المالية أو ما في حكمها .

  -ا في الآتي :تمثل أطرافهتيطبق على الصكوك الإسلامية بصفة أساسية صيغة فقه المضاربة ، و  – (4)

 - اكة ذات شوخصية معنوية( وتمثل رب العمل ، أي الجهة  الشركة المصدرة للصكوك( :

 . )المضارب( المنوطة بإدارة الصكوك وفقاً لفقه المضاربة وتمثل

 -  : ك ويمثلون )رب المال(ملاك الصكو المشاركون في الصكوك . 

قد تسوتعين الشروكة المصودرة )المضوارب( للصوكوك بالخبراء والاسوتشواريون من التخصصات  – (5)

المختلفة في مجال إصوودار الصووكوك وتسووويقها والتأمين ضوود مخاطرها ، ونحو ذلك من الأمور 

 الموجبة لإنجا  إصدار وتداول الصكوك في الأسواق المالية .

مة من النالاجالرأسمَلية  )الأربا ( التشغيلية ، وكذلك العوائد )الأربا ( يتم توزيع العوائد – (6)

لعملية المستثمر فيها رأس المال )قيمة الصكوك( بين الشركة المصدرة وبين من اأو  المشرو 

المشاركين في الصكوك بنسبة شائعة يتم الاتفاق والتراضي عليها ، والمشار إليها في نشرة الاكتتاب ، 

 ن يعاد النظر فيها كل فترة باتفاق الطرفين .ويجوز أ 
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 الضوابا الشرعية للصكوك الإسلامية –ثانيا 

 :  (1)من أهم الضوابا الشرعية التي تحكم إصدار وتداول الصكوك الإسلامية ما يي 

 -  يحكم الصك عقود الاستثمَر الإسلامية مثل : المشاركة ، السلم ، الاستصنا  ، الإجارة ونحو ذلك

 . لعقود متى كانت تتفق مع أحكام ومبادئ الشريعة الإسلاميةمن ا

 -  يضوبا الصوكوك أحكام المشواركة ومنها خلا الأموال والمشواركة في الربح والخسارة أى تطبيق

 م .ر مبدأ : الغنم بالغ

 - هي و  يكون للشروكة المصودرة للصوكوك الاعتبارية المسوتقلة عن أشخا  المشتركين في الصكوك

 .  إدارة الصكوكالمسئولة عن 

 -  وكة المصوودرة وذلك مقابل نسووبة شووائعة من العائد  وفقا لفقه  لهايتولى إدارة الصووكوك الشرو

المضاربة ، وأحيانا قد يتفق المشاركون في الصكوك مع الشركة المصدرة ) التي تقوم بالإدارة ( على 

ويكون  ربا تحقيق الأن تقوم الأخيرة بالإدارة نظير عقد وكالة بأجر معلوم بصروووف النظر عن أ 

 ذلك مستقلا عن عقد المضاربة ، ولقد أجاز الفقهاء ذلك .

 -  يجب أن ينص صراحة في نشرووة الاكتتاب طريقة توزيع العائد بين المشوواركين في الصووكوك وبين

رجاء ذلك لما بعد انتهاء المشرووو  أو العملية الممولة من إالشرووكة المصوودرة للصووكوك، ولا يجوز 

 الصكوك .

 -  ضمَن حد أدنى للعائد ويقوم بذلك أو  الصكوكيجوز أن يتدخل طرف ثالث لضمَن رأس مال

 سبيل التبر  والمروءة، ولقد أجاز الفقهاء ذلك. لىع

  

                                                 
ة "الضووابا الشرعية لإصدار وتداول الصكوك " بنك ع إلى : الدكتور عبد السوتار أبو غدلمزيد من التفصويل يرج – 1

 .8002، دورة الصكوك ، الإسكندرية ، يوليو  التمويل المصري السعودي
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 -  للصكوك ةإذا حدثت خسوارة لا قدر الله بدون تقصوير أو إهمَل أو تعدى من الشرووكة المصدر 

 لى الشركة والتي تكون قد خسرت جهدها .والتي تتولى الإدارة، فتكون على المشاركين وليس ع

 -   يتم قياس العوائد )الأربا ( الفترية )الدورية( قبل نهاية أجل الصوووكوك وفقاً لمبدأ التنضوووي

 الفعي  أو التنضي  الحكمي )التقديري( في ضوء المعايير الشرعية التي تضبا ذلك .

 - الحسووواب إلا بعد سووولامة رأس المال  ربا  الموزعة الدورية ) الفترية ( تحتلا تثبت ملكية الأ

مة " لا ربح إلا بعد سوولا " أو المفهوم المحاسووبي :  الربح وقاية لرأس المال"  وفقا لمبدأ :

 . رأس المال"

 -  ا الشرعيةوفق الضواب يتم تداول الصكوك في سوق الأوراق المالية أو بأي وسيلة بديلة مناسبة 

 المساومة والتراضي بين البائع والمشترى وذلك كله في ، ويتم تقويم الصك عند التداول عن طريق

 ضوء اللوائح والشروط التي تنظم ذلك . 

 - أن تتعهد بإعادة ااء الصووكوك من حامليها حسووب القيمة  للصووكوك يجوز للشرووكة المصوودرة

  بين الطرفين .اضىالسوقية لها أو بالسعر الذي تعرضه ويتم ذلك بالتر 

 - الصكوك إما مرة واحدة في نهاية أجل المشرو  أو العملية أو على فترات  )إطفاء( يتم استهلاك

 .دورية وهذا ما يطلق عليه إطفاء الصكوك، ويجب الإشارة إلى ذلك في نشرة الاكتتاب 
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ثالثاً: الأسس المحاسبية لإصدار وتداول الصكوك 

 الإسلامية 

مية اول الصكوك الإسلا يحكم عمليات الإثبات والقياس والإفصا  المحاسبي لإصدار وتد

مجموعة من الأسوس المحاسوبية المسوتنبطة من المعايير المحاسووبية الصووادرة عن هيئة المحاسبة 

 -: ( 1والمراجعة للمسسسات المالية الإسلامية ، من أهمها ما يي )

وكة المصوودرة )المنشووئة( للصووكوك عن الذمة المالية  – (1) أسوواس اسووتقلال الذمة المالية للشرو

، ويتم التعامل مع هذ  الشروكة على أن لها شخصية معنوية مستقلة ،  الصوكوك للمشواركين في

وتتم المحاسووبة على عمليات الصووكوك على هذا الأسوواس ، ولاسوويمَ عند التعامل مع الجهات 

الحكومية ومع الغير ، وتأسوويسوواً على ذلك يكون لها تنظيمها المحاسووبي وقواةها المالية ، ويكون 

 ارجي ، وكذلك هيئة رقابة اعية .لها مراقب حسابات خ

، حيث تقسوم حياة المشرو  أو العملية الاستثمَرية التي أصدرت  أسواس الفترة المالية – (8)

من أجلها الصوووكوك إلى فترات مالية قصووويرة ، مثلاً سووونوية ، حيث يتم في نهاية كل فترة إعداد 

التنضي   دأ التنضي  الفعي  أوالقوائم المالية والتقارير المختلفة ، ويطبق في هذا الخصووو  مب

الحكمي التقووديري حسووووب مووا يتم الاتفوواق عليووه ، وكلاهمَ جووائز من المنظور الفقهي المووالي 

 والمحاسبي على النحو الذي سنفصله فيمَ بعد .

رت التي أصود أسواس اسوتمرارية المشاركة حتى انتهاء المشرو  أو العملية – (3)

اسوووتصووونا  أو سووولم أو إجارة  أو نحو ذلك ، وتتم الصوووكوك من أجلها سوووواء كانت مرابحة أو 

المحاسووبة الفترية على نتائج الأعمَل على أسوواس التنضووي  الفعي  لمرحلة معينة أو التنضووي  

 . المعايير الشرعية التي تضبا ذلكالحكمي التقديري في ضوء 

  

                                                 
امعة ج –كلية التجارة د. حسوين حسوين شحاتة ، " أصول محاسبة الشركات في الفكر الإسلامي " ، من مطبوعات  - 1

 م  ، تطلب من المسلف . 8007الأزهر ، 
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لى إصدار عالتي أنفقت  لصكوك بالمصروفاتل الشركة المصدرة أساس تحميل – (4)

مثل مصرووفات الاكتتاب والترويج والتسويق ومصروفات البنوك ذات العلاقة بإصدار  الصوكوك

لى ما لم يتم الاتفاق ع الصووكوك وما في حكم ذلك ، ويجب أن يشووار إلى ذلك في نشرووة الاكتتاب

، ولا تحمل الصكوك بأي مصروفات هي من مسئوليات الشركة المصدرة )المديرة( حيث  غير ذلك

 عند تحديد حصتها الشائعة في الأربا  . أخذت في الاعتبار

، وذلك لموجودات المشرووو  أو العملية  أسووواس التقويم وفقاً للقيمة السووووقية – (5)

تعان ويس –موضوو  الصوكوك عند إعداد القوائم المالية ، وهي قاةة المركز المالي ، وقاةة الدخل 

أو  داوللتقويم قيمة الصك عند التبأهل الخبرة والاختصوا  في ذلك ، والتي تعتبر أساساً سليمًَ 

 . إعادة الشراء وبيان الأربا  أو الخسائر الرأسمَلية

ند ع ، وذلك بتكوين المخصووصووات اللازمة أسوواس الاحتياط للمخاطر المسووتقبلية – (6)

ما دام المشرو  أو العملية موضو  الصكوك المصدرة لم تنتهي  توزيع العوائد الدورية )السنوية(

 رأس المال .             افظة علىبعد ، وذلك للمح

أسووواس المقابلة بين مصرووووفات العمليات وإيراداتها عند إعداد قاةة  – (7)

 ،  الدخل للمشرو  أو العملية الممولة من الصكوك

وذلك بهدف قياس العوائد التشووغيلية التي سوووف توز  بين حملة الصووكوك )المشوواركين( وبين 

رب العمل( ، ويحكم ذلك الضوابا الشرعية لنفقات اكة الشروكة المصودرة للصوكوك والمديرة )

  المضاربة كمَ هي مبينة تفصيلاً في فقه المضاربة .
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، وذلك إلى أن تتم التصفية النهائية  أسواس توزيع دفعات تحت حساب الأربا  – (2)

للصوكوك ، وفي هذ  الحالة يجوز أن تجبر أي خسارة لاحقة بالربح الموز  تحت الحساب وذلك 

ية رأس المال ، ويطبق في هذا الخصوووو  مبدأ التنضوووي  الحكمي أو التقديري كمَ سوووبق لوقا

م نصووها : " 1993هووووو  1413الإيضووا  ، ولقد صوودرت فتوى عن ندوة البركة الثامنة رمضووان 

للتنضي  الحكمي بطريقة التقويم في الفترات الدورية خلال مدة عقد المضاربة حكم التنضي  

 ، ايطة أن يتم التقويم وفقاً للمعايير المحاسبية المتاحة " الفعي  لمال المضاربة 

ضووو  الصووكوك على و أسوواس توزيع عائد المشروووعات أو العمليات م – (9)

فعلى  ، أساس نسبة شائعة لكل من المشاركين والشركة القاةة على الصكوك

ب وذلك حسووللشرووكة ،           م سووبيل المثال يذكر نسووبة كذا في م للمشوواركين ، ونسووبة كذا

 المنصو  عليه في نشرة الاكتتاب .

يتم تقويم الصوك لأغراض التداول على أسواس سوعر السووق في سوق  – (10)

عليه بين الأطراف )البائع والمشوتري( وقد يكون المشوتري الشركة  ، أو التراضي الأوراق المالية

 الصادرة للصكوك .

لعملية أو يتم إهلاك الصوووكوك على فترات دوريوة أو في نهواية أجل ا – (11)

، وذلك وفقاً لأسووس ومعايير المحاسووبة السووائدة  المشرووو  التي أصوودرت من أجله

  والمتعارف عليها والتي تتفق مع أحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية .

 يتم توزيع أربا  أو خسووائر المشرووو  أو العملية موضووو  الصووكوك – (18)

 ئة المحاسبة والمراجعة للمسسساتالصادرة عن هي ومعايير المحاسبةوفقاً لأسس  الرأسومَلية

 المالية الإسلامية أو السائدة ، متى كانت تتفق مع أحكام وقواعد الشريعة الإسلامية .
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ك عن معاملات الصووكو  يتم الإفصووا  المحاسووبي عن كل فترة دورية مناسووبة – (13)

 بالوسائل والأدوات والطرق المحاسبية المتعارف عليها.

يئة من خلال تقرير ه عي لمعاملات الصكوكيتم الإفصوا  عن التدقيق الشر  – (14)

  المصدرة للصكوك . ةالرقابة الشرعية للشرك
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تداول الصكوك و رابعا : المعالجات المحاسبية لإصدار 

 الإسلامية

من أهم عمليوات إصووودار وتوداول الصوووكوك الإسووولامية والتي تحتاج إلى معالجات 

 محاسبية مايلى :

 . الاستثمَرية ر الصكوكالمعالجة المحاسبية لإصدا - (1)

 المعالجة المحاسبية لشراء موجودات المشرو  أو العملية موضو  الصكوك  - (8)

 .وما في حكمها المعالجة المحاسبية لمصروفات إصدار الصكوك - (3)

 المعالجة المحاسبية للمصروفات الجارية والعوائد الدورية للصكوك . - (4)

 . وكلصكل للأربا  التشغيلية المعالجة المحاسبية - (5)

 لصكوك.ل التشغيلية ربا الأالمعالجة المحاسبية لتوزيع  - (6)

  للخسائر التشغيلية للصكوك.المعالجة المحاسبية  - (7)

 المعالجة المحاسبية لإطفاء الصكوك وتصفيتها . - (2)

 المعالجة المحاسبية للأربا  الرأسمَلية للصكوك. – (9)

 .المصدرة للصكوك فاتر الشركةدوسوف نتناول بإيجاز تلك المعالجات كمَ تظهر ب
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  .   المعالجة المحاسبية لإصدار الصكوك -

عقد )لو فرض أن الشروكة )   ( أصودرت نشروة الاكتتاب في صوكوك عملية استثمَرية 

 ت تغطيته بالكامل من خلال المشاركين . مليون دينار ، ولقد تم 10بمبلغ  (إيجار  مجمع سكنى

 أطراف المعاملة المالية :فيكون 

 مليون دينار . 10  مبلغ قبضت:  صدرة )   (الشركة الم -

 مليون دينار . 10  مبلغدفعوا  :   المشاركون -

  : ااء مجمع سكنى  موضو  المشاركة -

 عاملة السابقة في دفاتر وسجلات الشركة )   ( فتظهر الم

 حملة الصكوك

 النقدية المحصلة من حملة الصكوك 10 

 النقدية ) البنك(

  ة من حملة الصكوكالنقدية المحصل 10

(1)  
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واء  – (8) موجودات المشرووو  أو العملية موضووو  المعالجة المحاسووبية لشرو

 الصكوك .

بعد تحصوويل قيمة الصووكوك تقوم الشرووكة المصوودرة للصووكوك بشروواء المجمع السووكنى 

 موضو  عملية الصكوك من المالك الذي قد يكون مسسسة مالية أو غير ذلك 

مليون دينار فتكون المعالجة المحاسوووبية في  9لغ بمبفرضووواً فلو فرض أن الشرووواء قد تم 

 دفاتر الشركة )   ( :

 مليون دينار    9    حساب العقار مدينا بمبلغ

 مليون دينار      9   وحساب النقدية دائنا بمبلغ

 هي و  قيمته المقتنى بها عند الشرووواءبويظهر في دفاتر الشروووكة )   ( حسووواب العقار 

 مليون دينار . 9مبلغ 

   العقارو ح

  من حو  قيمة ااء العقار   9

 ويظهر المركز المالى للشركة )   ( بعد هذ  العملية على النحو التالى

 رأس المال والالتزامات      الموجودات

9 

1 

 عقار   

 نقدية   

   

 بنود أخرى 

..... 

10 

  الشركة رأس مال  

  حملة الصكوك  

 

 بنود أخرى  
 ...... 
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 وما في حكمها  –عالجة المحاسبية لمصروفات الإصدار الم – (3)

وكة المنشووأة و ى الفقهي الذي يرى بأن تتحمل أ إذا تم الأخذ بالر  ير التي سوووف تدالشرو

  بهذ  المصروفات عملية إصدار الصكوك

كه وتستهل والإشهار والإصدار وما في حكم ذلك تمصروفات الدراسا تفتح حسواباً اسومهسووف 

  يتحمل حملة الصكوك ذلك. لاو  على عدة سنوات

أما إذا تم الاتفاق والتراضي على اعتبار هذ  المصروووفات هي من مصروووفات الصووكوك 

تعالج معالجة نفقات  المضووواربة ، ففي هذ  الحالة تعالج على أنها مصرووووفات إيرادية فوإنهوا 

م إصدار ت مسجلة تستهلك على عدة فترات زمنية حسب عمر المشرو  أو العملية التي من اجلها

 .الصكوك

 النحو التالي : وتكون المعالجة المحاسبية علىوالرأي الأول هو الأرجح 

   مصروفات إيرادية مسجلة ينشأ في الدفاتر حساب تحت اسم :

  :الإيرادية المسجلة ، ومنها على سبيل المثال وليس الحصر ما يي ة بنود المصروفات فاكيحمل ب

 رات .سات والاستشاامصروفات الدر  -

 مصروفات الاشهار . -

 مصروفات الترويج والتسويق . -

  : على النحو التالىفي دفاتر الشركة المصدرة للصكوك  ويظهر هذا الحساب
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 حساب مصروفات الاصدار 

 

  مصروفات الدراسات والاستشارات   

 مصروفات الإشهار   

 مصروفات الترويج   

 مصروفات التسويق   

  



www.manaraa.com

  

             المعوالجوة المحاسووووبية للمصروووووفات الجارية والعوائد  –  (4)

 الدورية للصكوك 

 

في حالة تطبيق أساس تقسيم حياة المشرو  أو العملية موضو  الصكوك إلى 

نهاية كل فترة يتم مقابلة المصروفات الجارية  بالعوائد  فيف (سنوية ) –فترات دورية 

لربح التشوووغيي  الذي يوز  بين حملة الصوووكوك وبين الدورة المتولدة وذلك لقياس ا

 الشركة المصدرة لها حسب الوارد في نشرة الاكتتاب وتم الاتفاق والتراضي عليه .

ي المحاسبية السائدة والت والمعايير ويحكم قياس المصروفات والعوائد الأسس

ل في يقفلا تتعارض مع أحكام ومبادئ الشروويعة الإسلامية ، ويفتح لكل منها حساب 

 .نهاية الفترة المالية في قاةة الدخل

 

 في قاةة الدخل . للصكوك تعالج المصروفات الجارية -

 في قاةة الدخل . المتولدة من الصكوك تعالج العوائد الجارية -

لتالية للصووكوك ، وفي الصووفحة ا وتتم المقابلة بينهمَ لقياس الربح التشووغيي 

  نَّوذج لقاةة الدخل للصكوك .
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 المعالجة المحاسبية لقياس الأربا  التشغيلية للصكوك  - (5)

كمَ سوبق الايضوا  في البند السابق يتم مقابلة المصروفات الجارية للمشرو  

الإيراد ( المتولدة وذلك لتحديد  –أو العمليوة موضووووو  الصووووكوك بوالعوائد ) الغلة 

 ربا  التشغيلية .الأ

لى تظهر عة الدخل والتى فصووا  المحاسووبى عن ذلك بواسووطة قاةويتم الإ 
 النحو التالى : 

 قاةة الدخل 

 صكوك عملية .........................

 مبلغ كي  مبلغ جزئي البيان 

 5000000  العوائد )الإيجارات المحصلة فرضاً(

   : يطر     

  150000 مصروفات تسويقية  -      

  50000 مصروفات مالية   -      

  300000 ت إدارة الصكوك مصروفا -      

  (500000) 

  4500000 

   يطر       

  300000 (المصروفات الإيرادية المسجلة )إن وجدتإهلاك  -      

  800000 المخصصات -      

  (500000) 

 4000000  صافي أربا  التشغيل       
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 . لتوزيع الأربا  التشغيلية للصكوكالمعالجة المحاسبية  - (6)

م توزيع صوافي الأربا  التشوغيلية للصكوك الاستثمَرية فقه المضاربة ، وكذلك يحك 

ما ورد في نشرووة الاكتتاب ، وبصووفةعامة توز  بين المشوواركين والشرووكة المصوودرة للصووكوك 

  -لى الآتي :ع في نشرة الاكتتاب )المديرة( بنسب شائعة بينهمَ ، فعلى سبيل المثال قد ينص

 للشركة المصدرة .  م30

 لحملة الصكوك .  م70

ووة  ويجوز إعوادة النظر في هوذ  النسوووب كل فترة زمنية حسوووب الوارد في نشرو

 .الاكتتاب

لنحو ا                        ويتم الإفصا  المحاسبي عن توزيع الأربا  التشغيلية على 

 التالي : 

 مشرو  توزيع الأربا  التشغيليةقاةة 

 ...عملية ...................... صكوك

 عن السنة المنتهية في             

 مبلغ كي  مبلغ جزئي البيان 

 4000000  صافي الأربا  التشغيلية

   توز  على النحو التالي     

  1000000 ( م 85)    حصة الشركة المديرة )فرضاً( -   

  3000000  ( م75) حصة أصحاب الصكوك )فرضاً( -   
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 سائر التشغيلية للصكوك .للخالمعالجة المحاسبية   - (7)

ووكة  وفقاً لفقه المضووواربة ، وفي حالة عدم تقصوووير أو إهمَل أو تعدي إدارة الشرو

، والتي تجبر من أربا   الدوريةيتحمل أصووحاب الصووكوك الخسووائر  –المصوودرة للصووكوك 

 . اللمومبدأ لا ربح إلاّ بعد سلامة رأس ا، الربح وقاية لرأس المال  :فترات تالية تطبيقاً لمبدأ 

 ويتم الإفصا  عن تلك الخسائر على النحو التالي:

 الدخلقاةة 

 عملية ......................... صكوك

 عن السنة المنتهية في           

 مبلغ كي  مبلغ جزئي البيان 

 100000  الجارية )الأربا (العوائد

   يطر     

  150000 المصروفات التسويقية  -      

  50000 صروفات المالية الم -      

  300000 المصروفات الإدارية    -      

   

  (500000) 

  (400000) 

   يطر       

  300000 )المصروفات الإيرادية المسجلة( إهلاكات -      

  800000 خصصاتالم -      

  (500000) 

 900000  خسائر التشغيل ترحل إلى فترات تالية        
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 لإطفاء )إهلاك( الصكوك الاستثمَريةعالجة المحاسبية الم - (2)

قد يكون من سووياسووة الشرووكة المصوودرة للصووكوك أن تقوم بإطفاء الصووكوك 

الاسووتثمَرية عن طريق اائها من المشوواركين وفقاً للقيمة السوووقية السووائدة وقت 

 . الشراء ، ويطبق على هذ  السياسة طريقة أو صيغة المشاركة المنتهية بالتمليك

ويترتوب على الفرق بين القيموة الإسووووميوة للصووووكوك المعاد اائها والقيمة 

الإسمية الدفترية لها ربح رأسمَلي أو خسارة رأسمَلية تغنم أو تغرم بها الشركة بعيداً 

 عن حملة الصكوك .

الصكوك  ةقاةظهر توتتناقص القيمة الدفترية للصكوك بعد كل عملية ااء و 

  -على النحو التالي :

 الصكوكقاةة 

 التاريخ المبلغ البيان 

  10000000  رصيد الصكوك 

   يطر     

 8006 (8000000) القيمة الإسمية للحصة المباعة  -     

 2000000  

   يطر     

 8007 (1000000) القيمة الإسمية للحصة المباعة  -     

   7000000 وهكذا                            
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: الإفصا  المحاسبي عن الصكوك في القوائم  خامساً 
 المالية الدورية في الشركة المصدرة لها 

وكة المصوودرة للصووكوك عن تطبيقاً لمبدأ اسووتقلال الشووخصووية المعنو ية للشرو

ووكة في نهاية كل فترة مالية دورية أ  صوووحاب الصوووكوك وهم المشووواركون ، تقوم الشرو

لمسوواهمين فيها ولمن يعنيهم الأمر من بالإفصووا  عن معاملاتها لكل من المشوواركين وا

   -خلال مجموعة من القوائم والتقارير المالية والشرعية ، من أهمها ما يي  :

 - . )قاةة نتائج أعمَل الصكوك )قاةة دخل الصكوك 

 - . قاةة توزيع صافي الأربا  التشغيلية للصكوك 

 - . قاةة التغير في حقوق أصحاب الصكوك 

 -  المصدرة للصكوك كةقاةة الدخل للشر . 

 - المصدرة للصكوك قاةة مشرو  توزيع صافي أربا  الشركة. 

 - المصدرة للصكوك قاةة المركز المالي للشركة . 

 - المصدرة للصكوك تقرير مجلس إدارة الشركة . 

 - على معاملات الشركة المصدرة للصكوك تقرير المراقب الشرعي. 

 - المالية للشركة المصدرة للصكوك على القوائم تقرير مراقب الحسابات . 

 -  قوائم وتقارير أخرى تتضووومن المزيد من الإيضووواحات والمعلومات عن نشووواط أي

 الشركة المصدرة للصكوك .

ويوجد في الصووفحات التالية نَّاذج مقترحة لهذ  القوائم للاسووترشوواد بها في 

   التطبيقات العملية .
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 -  الية . قاةة نتائج أعمَل الصكوك عن الفترة الم 

تهدف هذ  القاةة إلى الإفصا  عن نتائج معاملات الصكوك خلال الفترة 

صر المصروفات والإيرادات الدورية والمقابلة بينهمَ ، وبيان االمالية ، وتتضومن عن

 وهذا ما يسمى بالأربا  التشغيلية للصكوك . ، صافي النتائج

 وتظهر هذ  القاةة على النحو التالي .

 أعمَل نتائجقاةة 

 عملية ......................... صكوك

 عن الفترة المالية من            إلى             

 مبلغ كي  مبلغ جزئي البيان 

   الكسب( –الإيراد  –العوائد المتولدة )الغلة 

   يطر  :    

 المصروفات المبااة على تحقيق العوائد الدورية      

 ()مصروفات نشاط الصكوك 
 () 

   

   

   يطر       

   إهلاكات )المصروفات الإيرادية المسجلة( -      

   مخاطر الاستثمَر مخصصات -      

   أعباء أخرى  -      

  () 

     صافي الأربا  التشغيلية      
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-    . قاةة توزيع صافي الأربا  التشغيلية للصكوك 

دف هوذ  القاةة إلى الإفصوووا  عن كيفية توزيع صوووافي الأربا  تهو

التشووغيلية )أو الخسائر إن وجدت( للصكوك بين المشاركين في الصكوك وبين 

 .الشركة المصدرة لها خلال الفترة الزمنية الدورية 

ويتم التوزيع حسووب الاتفاق الوارد في نشرووة الاكتتاب أو التعديلات 

 بالتراضي بين الأطراف .تم تعليه إن وجدت والتي 

 وتظهر هذ  القاةة على النحو التالي .

 توزيع صافي الأربا  التشغيلية قاةة 

 عملية ......................... صكوكل

 عن الفترة المالية من            إلى             

 مبلغ كي  مبلغ جزئي البيان 

   صافي الأربا  التشغيلية الدورية

     على النحو التالي :توز    

   ......م حصة الشركة المصدرة للصكوك  -      

   حصة أصحاب الصكوك        ....... م -      
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-   التغير في حقوق أصحاب الصكوكقاةة  . 

حركة التغير في حقوق أصوووحاب تهودف هذ  القاةة إلى الإفصوووا  عن 

المالية ولاسويمَ الإفصا  عن الأربا  التشغيلية أو الخسائر  الصوكوك خلال الفترة

التشغيلية أو أي إضافات أو إطفاءات ، ومنها يمكن تقدير القيمة الدفترية للصك 

 .لمقارنتها بالقيمة السوقية

 وتظهر هذ  القاةة على النحو التالي .

  التغير في حقوق أصحاب الصكوكقاةة 

 ..........عملية ............... صكوك

 عن الفترة المالية من            إلى             

 إيضاحات المبلغ البيان 

-   رصيد الصكوك أول الفترة   

   : يضاف    

   نصيب أصحاب الصكوك من الأربا  التشغيلية -   

   

   أو يطر  :

  () نصيب أصحاب الصكوك من الخسائر التشغيلية -   

   

     : يطر     

  () إطفاء  )إهلاك( الصكوك  -         

-   رصيد الصكوك آخر الفترة   
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-   . قاةة الدخل للشركة المصدرة للصكوك 

وكة  تهدف هذ  القاةة إلى الإفصووا  عن صووافي الربح أو الخسووارة للشرو

خص كوك ، وهذ  النتيجة تالمصدرة للصكوك )نتائج أعمَلها( بصفتها المديرة للص

ة لمحلية والداخليالمسوواهمين والتي سوووف توز  عليهم حسووب القوانين والنظم ا

 وتظهر هذ  القاةة على النحو التالي .ولوائح الشركة ،

 الدخل قاةة 

 ......................... لشركة 

 عن الفترة المالية من            إلى             

 مبلغ كي  مبلغ جزئي البيان 

- الإيرادات   
نصيب الشركة الصكوك من الأربا  التشغيلية  -   

 للصكوك
  

   نصيب الشركة من الأربا  الرأسمَلية للصكوك -   

   إيرادات أخرى -   

   إجمَلي الإيرادات 

-   يطر :   

   المصروفات التسويقية -   

   ة المصروفات المالي -   
   المصروفات الإدارية -   

  () 

   صافي الأربا 
    -   يطر :   

  ()  الإهلاكات -   

   المخصصات -   

  () 

صافي أربا  الشركة القابلة 

 للتوزيع
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-   وكة المصوودرة قاةة مشروو و  توزيع صووافي الأربا  للشرو

 للصكوك

اةة إلى الإفصوا  عن مشرو  توزيع صافي الأربا  للشركة تهدف هذ  الق

المصوودرة للصووكوك عن السوونة المالية الدورية ، ويتم التوزيع حسووب القوانين 

 والنظم واللوائح وما في حكم ذلك 

 . وتظهر هذ  القاةة على النحو التالي

 مشرو  توزيع الأربا قاةة 

 ......................... اكة 

 المنتهية في               عن السنة 

 مبلغ كي  مبلغ جزئي البيان 

- صافي أربا  الشركة المصدرة للصكوك   

   توز  كمَ يي  :              

   احتياطي قانوني      م -   

   احتياطي نظامي     م -   

  () 

   

   توزيعات على المساهمين  -   

    الرقابة الشرعية هيئة مكافأة -   

   مكافأة مجلس الإدارة -   

  () 

الباقي يرحل إلى العام 

 القادم
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-   المركز المالي للشركة المصدرة للصكوكقاةة 

تهدف هذ  القاةة إلى الإفصا  عن المركز المالي للشركة المصدرة للصكوك 

يث تعرض عناصر الموجودات والالتزامات وصافي حقوق في نهاية الفترة المالية ، ح

الملكية ، وتهم هذ  القاةة كل من المسوواهمين والمشاركين في الصكوك للاطمئنان 

إلى سوولامة الوضووع المالي للشرووكة ، كمَ تهم المسسووسووات المالية والنقدية وسوووق 

 الأوراق المالية .

  -ومن أهم عناصر الموجودات :

 - ستثمر فيها الصكوك .قيمة الأعيان الم 

 - . عناصر الأصول المتداولة 

 - عناصر الأصول الأخرى . 

  -ومن أهم عناصر الالتزامات :

 - . حملة الصكوك 

 - . الخصوم المتداولة 

 - . المستحقات والالتزامات الأخرى 

 ويمثل الفرق بين الموجودات والالتزامات حقوق الملكية.

ايير المحاسوبية السائدة ، وكذلك وفقاً لمعيار وتعد هذ  القاةة وفقاً للأسوس والمع

 العرض والإفصا  الصادر عن هيئة المحاسبة والمراجعة للمسسسات المالية الإسلامية .

  -وتظهر هذ  القاةة على النحو المبين في الصفحة التالية :



www.manaraa.com

  

 المركز المالي قاةة 

 ......................... لشركة 

 في               

    

 مبلغ كي  مبلغ جزئي البيان 

- الموجودات   

   أعيان )أصول( عملية ....... -

   الأصول الثابتة  -

   الأصول المتداولة -

   أصول أخرى -

   إجمَلى الموجودات

- الالتزامات   

   حملة الصكوك -

    حسابات جارية دائنة -

    مخصصات -

   التزامات أخرى -

  () 

   إجمَلي الالتزامات 

- : صافي حقوق الملكية وتتمثل في الآتي   

   رأس مال المساهمين  -

   احتياطيات  -

   أربا  مرحلة  -
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 بحوث ودراسات منشورة للمسلف

 عن المصرفية الإسلامية

ة منشورة دراس ،(يومصرف ربو  يسلامية: )شتان بين مصرف إسلامافتراءات على البنوك الإو 1

 م.1921 ينايرهو1408بمجلة الاقتصاد الإسلامي،العدد الثالث،صفر 

دراسة مقدمة إلى جامعة الإمارات العربية ، تطور مسيرة تجربة المصارف الإسلامية عبر نصف قرنو 8

 م.1923 ،المتحدة، كلية العلوم الإدارية والسياسية

ستمر ، بحث مقدم إلى المنحو منهج للدعوة إلى مفاهيم المصارف الإسلامية وتسويق خدماتها و3

 م.1923مارس ، الثاني للمصرف الإسلامي، دولة الكويت، بيت التمويل الكويتي

بحث مقدم إلى  ،معايير تحليل وتقييم مشكلة السيولة في المصارف الإسلامية وسبل علاجهاو 4

بنوك الإسلامية ودورها في التنمية الاقتصادية والاجتمَعية، تنظيم بنك فيصل الندوة الأولى عن ال

 م.1923هو  1404الإسلامي المصري، القاهرة ، ربيع الأول 

صاد دراسة منشورة بمجلة الاقت، الفروق الأساسية بين المصارف الإسلامية والبنوك الربويةو 5

 م.1924اير هو   فبر 1404، جمَدى الأولى  30الإسلامي، العدد 

ستمر الثالث ، بحث مقدم إلى المالضوابا الإدارية والمحاسبية لتطوير مسيرة المصارف الإسلاميةو 6

 م.1925للمصرف الإسلامي، تنظيم  بنك دبي الإسلامي، أكتوبر 

 المستمر ، بحث مقدم إلىمشاكل قياس وتوزيع عائد الاستثمَر والأربا  في المصارف الإسلاميةو 7

م، والمنشور بمجلة الاقتصاد الإسلامي، بنك دبي 1926نوك الإسلامية، تركيا، اسطنبول، أكتوبرالأول للب

 . 66،  65الإسلامي، العدد 

جلة ، بحث منشور بمالإطار الفكري والعمي  للرقابة الداخلية الشاملة للمصرف الإسلاميو 2

 م.1926يونيو هو  1406، شوال  59الاقتصاد الإسلامي، بنك دبي الإسلامي، العدد 
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بحث  ،العنصر البشرى في المصارف الإسلامية: التكوين الشخصي والتأهيل العلمي والعمي و 9

مقدم إلى الملتقى الدولي الثالث للاقتصاد الإسلامي: البنوك الإسلامية الواقع والآفاق، جامعة قسنطينة، 

 م .1920دولة الجزائر، مارس 

 ي واختصاصات هيئة الرقابة الشرعية في المسسساتالتنظيم الإداري والتوصيف الوظيفو 10

، رجب  117 116، بحث منشور بمجلة الاقتصاد الإسلامي، بنك دبي الإسلامي، العدد المالية الإسلامية

 م.1991هو ، فبراير ومارس 1411وشعبان 

الجوانب الشرعية والمحاسبية لتكوين الاحتياطيات والتصرف فيها مع التطبيق على و 11

بحث مقدم إلى منظمة المستمر الإسلامي،  والمنشور بمجلة مجمع الفقه الإسلامي، ، رف الإسلاميةالمصا

 م.1998هو   ديسمبر 1416رجب 

 ،منهجية الاقتصاد الإسلامي في التنمية الاجتمَعية مع التطبيق على المصارف الإسلاميةو 18

بنك الإسلامي، تنظيم مجموعة  دلة البركة و  بحث مقدم إلى ندوة الحوار بين الإعلاميين والفكر الاقتصادي

 م.1995دبي الإسلامي، يناير 

إلى  بحث مقدم، الرقابة الشرعية في المصارف الإسلامية وموقف مراقب الحسابات منهاو 13

 م.1996المستمر الضريبي الثالث، مركز صالح عبد الله كامل بجامعة الأزهر  إبريل 

حولية البركة، ، بحث منشور بية بين الفقه والتنظيم والتطبيقحساب الزكاة للمصارف الإسلامو 14

 م. 1997مجموعة دلة البركة، يونيو 

المعالجة المحاسبية لمعيار المرابحة والمرابحة لأجل للآمر بالشراء كمَ تقوم بها المسسسات و 15

  م.1997و يولي، مصر –من مطبوعات بنك التمويل المصري السعودي القاهرة ، المالية الإسلامية

الطبيعة المميزة لمعايير المراجعة الصادرة عن هيئة المحاسبة والمراجعة للمسسسات المالية و 16

دراسة مقدمة إلى ندوة تطبيق معايير المحاسبة والمراجعة الصادرة عن الهيئة، تنظيم مركز ، الإسلامية

 م.1929صالح عبد الله كامل بجامعة الأزهر والهيئة المذكورة، إبريل 

الأسس والمعالجات المحاسبية للإجارة والإجارة المنتهية بالتملك كمَ تقوم بها المصارف و 17

   م.8000سبتمبر  ،مصر –، من مطبوعات بنك التمويل المصري السعودي، القاهرة الإسلامية
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دوة البركة ، بحث مقدم إلى نالموازنات التقديرية للاستثمَر والتمويل في المصارف الإسلاميةو 12

 م.8001هو   نوفمبر1488الحادية والعشرين، رمضان 

مي، بحث منشور بمجلة الاقتصاد الإسلامي، بنك دبي الإسلا  ،وصايا إلى العاملين بالمصارف الإسلاميةو 19

 م.8008هو   مارس 1488، ذو الحجة 849العدد 

بمجلة الاقتصاد  ر، بحث منشو الضوابا الشرعية لفرو  المعاملات الإسلامية بالبنوك التقليديةو 80

 م.8001هو  يونيو 1488الإسلامي، بنك دبي الإسلامي، ربيع الأول 

حث ب  نحو مسا إسلامي للمعاملات المالية الآجلة مع التطبيق على المصارف الإسلاميةو 81

 م،.8008مقدم إلى ندوة البركة، تنظيم بنك البركة الإسلامي،البحرين، يونيو 

دد بحث منشور بمجلة الاقتصاد الإسلامي، الع، تقويم أداء المصرف الإسلاميالإطار العام لمعايير و 88

 م.8000هو  أغسطس 1484، جمَدى الآخرة  67

الخصائص المميزة لتسويق الخدمات والمنتجات المصرفية الإسلامية في ظل التحديات و 83

 م.8004هو   يوليو 1485 جمَدى الأولى 872دراسة منشورة بمجلة الاقتصاد الإسلامي، العدد ، العالمية

بمجلة الاقتصاد  ، بحث منشورالتورق المصرفي في نظر التحليل المحاسبي والتقويم الاقتصاديو 84

 م.8004هو  مارس 1485، محرم 874الإسلامي، بنك دبي الإسلامي، العدد 

حث ب ،منهج مقتر  لتفعيل الرقابة الشرعية والمالية على صناديق الاستثمَر الإسلاميةو 85

 م.8005مقدم إلى المستمر العالمي الثالث للاقتصاد الإسلامي، جامعة أم القرى، مكة، مايو 
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